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[EIIED Per la prima volta C
dalla blockchain e raccoglie ,offe -
crescita esponenziale perché entus

Ora anche larte

di Marcello Bussi

ualche giorno fa 100
bitcoin estratti nel
2010 (all'epoca vale-
vano pochi centesimi),
probabilmente da un

hristie’s mette_ all
rte milionarle.

'gsta un’‘opera Certificaty
Si tratta di un mercatg

ma chi si €

27 Febbrai, 20y,

arricchito con 1 biteoy,

& Cripto

nerd, uno di quei tipi, di solito
sociopatici, che passano il tem-
po a smanettare sul computer,
sono stati venduti per 5 milioni
di dollari. Onore all’hodler (cosi
viene definito in gergo chi tiene
in portafoglio una criptovaluta
per lungo tempo, senza lasciarsi
spaventare dalla sua altissima
volatilita). Non é certo un caso
unico, anche se tra i piti eclatan-
ti. Con una capitalizzazione che
ha ormai superato i 1.000 mi-

ondivido la soddisfazione espressa
da Angelo De Mattia su MF-Milano
Finanza del 25 febbraio sulla posizio-
ne presa dalla Bee sulle criptovalute, ma
resta pur sempre aperto un pmblyema, non
meno importante, che investe l'imposta-
zione in corso della regolamentazione in
materia. Mi riferisco alle relazioni tra nor-
mativa ricercata e tecnologie usate. Se ho
ben compreso lo spirito dei documenti uf-
ficiali apparsi in argomento, si ricerca una
normazli)one della parte «informatizzata»
del mercato monetario e finanziario che sia
«tecnicamente neutrale», ossia concepita in
modo indipendente dalle tecniche usate. Se
é cio che si vuole raggiungere, la mia opi-
nione & che non si possono dissociare le due
componenti perché la tecnologia usata & al-
la base della necessaria regolamentazione.
Al cuore del problema vi & Ia blockchain, la
tecnica a registri distribuiti (DIt).

Partendo dall’esempio della soluzio-
ne scelta in materia dall'ignoto inventore
dei bitcoin, affinché le autorita monetarie
e finanziarie possano continuare ad ave-
re le informazioni di cui oggi dispongono,
basterebbe che possiedano un bitcoin per
oftenere di conoscere ogni operazione che
si compie su questa cryptocurrency (o nata
come tale); per svolgere le funzioni a esse
assegnate dalla legge si devono perd dota-
re di computer capaci di elaborare ingenti
masse di dati per pervenire a orientare le
loro scelte con algoritmi fondati sull'intel-
ligenza artificiale. alternativa sarebbe di
collegarsi come osservatore per ottenere
un flusso completo storicamente costan-
te e aggiornato delle contrattazioni, ma
allora la blockchain sarebbe diversa, del
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liardi di dollari, il mercato delle
criptovalute ha creato una clas-
se di ricchi e super ricchi che,
come quelli che hanno accu-
mulato una fortuna nelle borse
tradizionali, spendono parte del
loro patrimonio per collezionare
opere d’arte.
Ma poiché sono nativi digita-
1i, di solito non sono interessati
a un olio su tela da appendere
alle pareti del salotto. La loro
collezione se la vogliono gusta-

Perché I'Italia deve farsi la sua

di Paolo Savona*

ipo permissioned (per semplicita, aper-
tt:ap: ﬁin membri). Ma i bitcoin sono 30;]0
una parte, pur rilevante e s'lmbOhc?’to
le attivita criptate, perché gia ne esistono
un centinaio in forme monetarie (almeno
apparenti) e un numero dg.tﬁcﬂe d'a dectﬁr-
minare in forme finanziarie (effettive) che,
nei casi pitl eclatanti, hanno una propria
blockchain dove qualcuno svolge funzioni
di operatore principale. Si potrebbe elabo-
rare un nodo di blockchain che permetta
alle autorita di vigilare sulle varie monete
digitali ma, anche se teoricamente ipo-
tizzabile, la sua attuazione nsulterel;l;e
complessa e, comunque, non ancora spe-
rimel;tata secondo le diverse angolazioni
da considerare. In questo caso le autorita
di vigilanza sarebbero membri di ciascuna
delle molte collettivita criptate o diveni-
re un nodo di raccolta delle blockchain
permissioned, ma si moltiphcherebqu i
problemi da risolvere come nel caso illu-
strato dei bitcoin. Trova percid conferma
l'interpretazione che non pud esservi una
regolamentazione tecnicamente neutrale,

ma dalle tecniche si deve partire.

Ma ancora non & tutto, perché alla di-
versita delle blockchain usate si aggiunge
la possibilita che alcuni operatori usino
protocolli di loro proprieta per impedire
l'accesso a terzi di proprie informazioni,
che manterrebbero per sé stessi; & proba-
bile che questo sia (o sara) il caso dello
cryptoyuan, come potrebbe accadere an-
che per le iniziative analoghe di bigtech
private. Oggi poggiamo prevalentemente

blockchain

o Tep/Ip (alla base di Interng
;,";Lgomst:;g:l'lamente al servizio di tllttoi)i
mondo, praticamente gratis. Per evi
sia la frattura del mercato ‘monetario ¢ .
nanziario attuale tra attivita tradiziona;
regolate e attivita criptate non regolate
ma legittimate dall’accettazione della_lm.o
esistenza da parte delle autorita pubbliche,
gia l'affermarsi di distorsioni nell'im
del risparmio a livello interno e interna.
zionale, & urgente pervenire a un accordy
simile a quello raggiunto a Bretton Woods
nel 1944, ma con contenuti «<moderni», ¢o-
me concordare quali sono gli strumentj
fiduciari protetti dalla legge (legal tender)
e regolare le piattaforme che s.camblam!
gli strumenti innovativi e questi con quelli

izionali, integrando i compiti del mer-
cato dei cambi e della borsa valori. Finch¢
la catena tecno-logica descritta procede per

approssimazioni non potra esservi legi-
sl]:;];.ione indipendente dalle basi tecniche,
perché da queste si deve partire.

1l raggiungimento di un accordo glo-
bale appare al momento impossibile e,
comunque, non ¢ stato finora richiesto dai
maggiori Paesi interessati. La rinuncia
della neutralita tecnica della regolamen-
tazione, se & questa che si persegue, va
raggiunta in ambito Ue, se il problema vie-
ne adeguatamente compreso. In ogni caso
ITtalia deve mettere a punto e sperimenta-
re come bene pubblico una sua blockchain
dove far confluire in modo adeguato Ia vi-
gente regolamentazione dell’attivita di

vigilanza bancaria e finanziaria, per-
mettendole di mantenere almeno la sua
attuale efficacia. (riproduzione riservata)

*presidente Consob

reti ma che non valgono niente.
Come ha scritto Gian Volpicelli
su Wired, «se un bitcoin & pa-

(SSE,) h raggnﬁibﬂe a una banconota da

SR 45, o un dollaro (o meglio da 50 mila

R4 ﬁf%ﬁﬁ:’,’ e dollari, ndr), un Nft pud esse-

re paragonato a un gatto, una

scultura o un dipinto: non puoi

re sullo smartphone oppure su  venderne una parte senza rovi-

un meural, una sorta di scher-
mo televis(iivo dove scorrono le
immagini di opere d’arte digi-
tali. Opere che possono esseile
riprodotte all'infinito, ma la cui
proprieta & di una sola perso-
na, come viene certificato su
una blockchain (la piy usa-
ta é quella di ethereum). In
termine tecnico si chiama-
10 Non-Fungible-Token (Nft).
Ovviamente il proprietario &
T'unica persona che puo ven-
dere un Nft. Ma tutti Ppossono
usufruirne, riproducendolo syl
mezzo che preferiscono.

nare il tutto, e il suo valore &
piuttosto soggettivo. Queste ca-
ratteristiche rendono gli Nft una
buona metafora per I'arten,
Chi ha in casa quadri di un certo
valore probabilmente storcers il
naso, ma é innegabile che il mer-
cato degli Nft sia il fenomeno de]
momento. L'anno scorso le loro
vendite totali hanno superato
1250 milioni di dollari (+300%
rispetto al 2019) e quest’an-
1o la crescita si preannuncia
esponenziale, viste le quota-
zioni che hanno toceato aleune
opere. Il caso pilt clamorogo &
quello di Beeple (all'anagrafe
Mi}ce Winkelmann), un gra-
phic designer di Charleston,
South Carolina, I'artista pid
quotato del settore: a dicem.-
bre ha venduto 20 Nft per un

Detto a spanne, ¢ Ia stessa dif.
ferenza che passa tra un Picasso
originale e le innumerevoli foto-
grafie dell'opera, che nessuno ti
impedisce di appendere alle pa-

fra una galleria d’arte e una
casa d’aste. Forniscono all.
tista supporto tecnolagieo
aiutano a farlo conoscere. in
cambio di una percentualesi.
le vendite. Oltre a SuperRar
tra i siti pid conosciuti spic-
ca Nifty Gateway dei gemell
Cameron e Tyler Winklevoss,i
fondatori della borsa di cripte-
valute Gemini. Mentre Michele
Ficara Manganelli ha lancia-
to a Lugano +NftArtSwiss.
Qualcuno obiettera che si
tratta di una bolla destinata
a scoppiare in modo fragoro-
80 perché collezionare Nft &
come collezionare le figurine.
Forse, ma poche settimane fa
il Nft della figurina del calcia-
tore del Paris Saint-Germain
Kylian Mbappé, usata per gio-
care a Sorare, una specie di
fantacalcio, & stata aggiudica-
ta per la non modesta cifra di
6§ mila dollari. (riproduzione
riservata)
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Everyday’s: the first 5000 days, l'opera di Beeple all’asta da Christie’s
= 2> pera di Beeple allasta da Christie
totale di 3,5 milioni di dollari, Tra gli artisti italian; spi
E Proprioin questi giorni é pro-  Federico Clapis, un éﬂpﬁﬁ
tagonista dy] un evento che nel be con una sit-com ispi.
mondo dell'arte pud essere de-  rata ai hattibecchi coniugali g‘a
ﬁmt_o qtgnco. Per la prima volta Sandra Mondaini e Raimondo
Chnst:esstgi mettendo all'asta  Vianello, Ritiratosi dalle scene
un Nft. Intitolato Everydays: i inventato scultore e ora @

the first 5000 days, & un colla-  entrato ne) mondo della cripto

ge dlgltale_ delle opere di Beeple - La versione Nft della spu

messe online ogni giorno g par- ¢ stata .

tire dal maggio 2007, Lasta i

avra termine I'11 marzo e ve.

nerdi 26 febbraio l'offerta piut
alta si era fermata a 2,4 milio-
ni di dollari,

tenta, & solo agli inizi, Questi m..mqm-mu ea#.“:
_marketplace sono yn ?l‘)lrido — e




